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PRIVAL FONDO DE INVERSION CERRADO DE RENTAS COLONES NO DIVERSIFICADO 

 

Costa Rica 

Prival Fondo de Inversión Cerrado de 

Rentas Colones No Diversificado 

RESUMEN  

Moody’s Local Costa Rica afirma la calificación de fondo de renta fija de AA+f.cr 

a Prival Fondo de Inversión Cerrado de Rentas Colones No Diversificado (en 

adelante, el Fondo). Asimismo, se afirma la evaluación de riesgo de mercado en 

MRA3.cr. 

La calificación se basa, principalmente, en la calidad crediticia promedio 

ponderada de la cartera del Fondo, así como también en el plazo de vida 

promedio y en aspectos relativos a la calidad de administración de sus activos. 

El portafolio destaca por su concentración en instrumentos del Gobierno de 

Costa Rica con un 84% del portafolio de inversiones a la fecha de corte 

analizada.  

Por su parte, el Fondo presenta una baja diversificación de su portafolio por 

emisor e instrumento. Además, presenta una elevada concentración de activos 

en sus principales inversionistas, con los 20 mayores inversores representando 

el 71% del activo total a la fecha de corte. El riesgo de liquidez del Fondo 

asociado a la concentración de inversionistas, se mitiga por su estructura 

cerrada. Sin embargo, esta misma característica implica que sus participaciones 

tienen una menor liquidez, considerando los niveles conservadores de 

bursatilidad en el mercado secundario local. 

Perfil del Fondo 

El Fondo es administrado por Prival Sociedad Administradora de Fondos de 

Inversión S.A. (en adelante, la SAFI o Prival SAFI); está orientado a personas 

físicas y jurídicas interesadas en invertir en un mediano a largo plazo y que no 

requieran alta liquidez en el corto plazo dada la naturaleza cerrada del Fondo. Es 

un fondo de renta fija del mercado nacional, con una cartera compuesta por 

valores del sector público u otros emisores inscritos en el Registro Nacional de 

Valores e Intermediarios denominados en colones.  

Información general sobre el Fondo al 31 de diciembre de 2025 

Fuente: Prival SAFI / Elaboración: Moody’s Local Costa Rica 

 

 

Objetivo del Fondo Ingreso 

Tipo de Fondo Cerrado 

Activo Neto (CRC) 12.261,88 millones 

Valor de Participación (CRC) 1.017,41594 

Horizonte Mediano a largo plazo 

Moneda Colones 

N° de Inversionistas 95 

Rend. 12 meses anualizado (promedio semestral) 4,25% 

INFORME DE CALIFICACIÓN 
 

Sesión Ordinaria: n.° 1462026 

Fecha de informe: 12 de mayo de 2026 

CALIFICACIÓN PÚBLICA 

 

Informe de revisión completo 

 

CALIFICACIONES ACTUALES (*) 

 Calificación Perspectiva 

Calificación de fondo de 

renta fija 
AA+f.cr - 

Evaluación de riesgo de 

mercado 
MRA3.cr - 

 

(*) La nomenclatura 'cr' refleja riesgos solo comparables en 

Costa Rica. 

Para mayor detalle sobre las calificaciones asignadas ver la 

sección de información complementaria, al final de este 

reporte. 
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Información general sobre la Sociedad Administradora al 31 de diciembre de 2025 
 

Administrador Prival Sociedad Administradora de Fondos de Inversión, S.A. (Prival SAFI) 

Grupo económico Grupo Prival 

Monto total administrado (USD) 472,96 millones 

Participación en el mercado de Fondos 6,3% 

Fuente: Prival SAFI / Elaboración: Moody’s Local Costa Rica 

Fortalezas crediticias 

→ El Fondo es administrado por Prival Sociedad Administradora de Fondos de Inversión S.A. (Prival SAFI), la cual a su 

vez pertenece a un Grupo Financiero de trayectoria.  

→ Alta calidad crediticia de los emisores que componen el portafolio de inversiones, concentrado en emisores del 

sector público local. 

Debilidades crediticias 

→ Baja diversificación del portafolio por emisor e instrumento. 

→ Conservadora bursatilidad de las participaciones de fondos cerrados financieros en el mercado secundario local.  
 

Principales aspectos crediticios 

Activos e Inversionistas 

A diciembre de 2025, los activos del Fondo alcanzaron CRC13.481,18 millones, registrando un aumento de 36% anual y 

de 5% semestral. Respecto al ranking por activos, este se ubica en la segunda posición de un total de dos fondos de 

ingreso en colones, con una participación de 18%. En cuanto a la composición de los activos, el 96% estaba invertido en 

instrumentos financieros, mientras que el 2% se encontraba en caja y bancos. 

El Fondo contaba con 95 participantes a la fecha indicada, lo que refleja un incremento anual de 21 inversores y 

semestral de 8. En cuanto a la concentración por inversionista, los 20 mayores concentraban el 71% de los activos 

totales del Fondo. Además, los 5 principales participantes acumulaban el 42%, mientras que el mayor inversor 

representaba el 17% de los activos. Al evaluar el Herfindahl Index (H), se obtuvo un resultado de 513 puntos, lo que 

figura como una concentración baja entre los 20 principales inversionistas del Fondo. La naturaleza cerrada del Fondo 

contribuye a mitigar la elevada concentración por inversionista y el riesgo potencial de liquidez asociado a esta 

situación.  

Para el semestre en análisis, el valor de participación del Fondo fluctuó entre CRC1.004,19 y CRC1.017,42, este último 

dato se registró al 31 de diciembre de 2025, y muestra una reducción semestral de 0,3%. 
 

GRÁFICO 1 Activos e inversionistas 

 

Fuente: Prival SAFI / Elaboración: Moody’s Local Costa Rica 

 

GRÁFICO 2 Evolución del valor de participación 

 
Fuente: Prival SAFI / Elaboración: Moody’s Local Costa Rica 

 -

 20

 40

 60

 80

 100

0

2.000

4.000

6.000

8.000

10.000

12.000

14.000

16.000

dic-24 mar-25 jun-25 sep-25 dic-25

#
 I

N
V

E
R

S
IO

N
IS

T
A

S

M
IL

L
O

N
E

S
 D

E
 C

O
L

O
N

E
S

ACTIVOS INVERSIONISTAS

₡0

₡200

₡400

₡600

₡800

₡1.000

₡1.200

dic-24 mar-25 jun-25 sep-25 dic-25



 

 
 

 

3 12 DE MAYO DE 2026 

 

PRIVAL FONDO DE INVERSION CERRADO DE RENTAS COLONES NO DIVERSIFICADO 

 

Costa Rica 

Portafolio de Inversiones 

En línea con lo establecido en el prospecto, el Fondo mantuvo a diciembre de 2025, el 93% del portafolio en el sector 

público local y el restante 7% en el sector privado local. Según la distribución por emisor, a la fecha indicada, el 

portafolio de inversiones estaba compuesto principalmente por títulos del Gobierno de Costa Rica (G) con un 84% del 

total de la cartera, seguido de 7% en títulos de Financiera Monge (FMONG), 6% en el Banco Centroamericano de 

Integración Económica (BCIE) y 3% en Financiera Multimoney (FINMM). Por instrumento, destacaron con un 65% los 

títulos de unidades de desarrollo (tudes) y con un 19% los títulos de propiedad de rendimiento ajustable soberano 

(tpras). Por su parte, conforme al perfil de inversión del mismo, el Fondo mantuvo el 65% de la cartera con vencimientos 

a más de 4.500 días y 19% entre 361 a 900 días, los anteriores como los plazos más representativos.  

Dada la composición del portafolio, a la fecha de análisis, el Fondo registró en promedio una duración de 7,9 años, 

superior a la reportada por el mercado (7 años), de igual forma la duración modificada promedio se ubicó en 7,5%, lo 

que refleja una mayor exposición al riesgo de tasas de interés respecto a la industria (6,6%). 

 

GRÁFICO 3 Composición del portafolio por emisor a diciembre de 2025 

 

Fuente: Prival SAFI / Elaboración: Moody’s Local Costa Rica 

 

Indicadores Riesgo-Rendimiento 

Al cierre del segundo semestre de 2025, el rendimiento promedio del Fondo se situó en 4,25%, inferior al reportado en 

el semestre anterior (6,53%), y por debajo del promedio de la industria (5,40%).
 

TABLA 1 Resumen de estadísticas 

Indicador 
Jun-25 a 

Dic-25 

Dic-24 a 

Jun-25 

Jun-24 a 

Dic-24 

Mercado 

Jun-25 a 

Dic-25 

PROMEDIO 4,25 6,53 7,08 5,40 

DESVSTD 0,53 0,41 0,23 0,28 

RAR 7,96 15,91 31,42 19,31 

COEFVAR 0,13 0,06 0,03 0,05 

MAXIMO 5,68 6,99 8,11 6,15 

MINIMO 3,53 5,60 6,09 5,03 

BETA 1,91 1,86 0,86 n.a. 

Fuente: Prival SAFI / Elaboración: Moody’s Local Costa Rica 

 

GRÁFICO 4 Rendimiento anualizado últimos 12 meses 

 
Fuente: Prival SAFI / Elaboración: Moody’s Local Costa Rica
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Anexo 

Perfil de la SAFI 

Prival Sociedad Administradora de Fondos de Inversión S.A. fue autorizada por la Superintendencia General de Valores 

(Sugeval) en mayo de 2016. La SAFI pertenece al Grupo Prival de Costa Rica y administra un total de 6 fondos de 

inversión, de los cuales 5 corresponden a fondos financieros y 1 de carácter inmobiliario.  

A diciembre de 2025, los activos administrados de la administradora contabilizaron CRC237.150,96 millones 

(USD472,96 millones), monto que presenta un incremento del 10% anual y 2% de manera semestral. Asimismo, la SAFI 

se posiciona en el séptimo lugar de un total de trece SAFIs que conforman el mercado costarricense, con una 

participación del 6,3% por activos administrados. Adicionalmente, a la fecha del análisis, la SAFI contabilizó 2.729 

inversionistas, lo que se traduce en una cuota de mercado del 1,1% y la coloca en la décima posición en términos de 

cantidad de inversores. 

TABLA 2 Cifras financieras de Prival SAFI 

En millones de CRC Dic-25 Set-25 Jun-25 Mar-25 Dic-24 

Activos  1.847,52   1.684,50  1.548,68 1.735,24 1.788,94 

Pasivos 358,30 315,45 237,38 186,47 324,15 

Patrimonio  1.489,22   1.369,05  1.311,30 1.548,77 1.464,79 

Ingresos  2.640,66   1.915,41     1.260,71 631,55 2.596,68 

Gastos  2.271,90   1.660,31  1.065,00 545,50 2.287,82 

Resultado Neto 368,76   255,10 195,71 86,05 308,85 
Fuente: Prival SAFI / Elaboración: Moody’s Local Costa Rica 

TABLA 3 Principales indicadores financieros de Prival SAFI 

Indicadores Dic-25 Sep-25 Jun-25 Mar-25 Dic-24 

Activo Circulante / Pasivo Circulante (veces)  4,53x   4,66x 5,85x 8,66x 4,72x 

Pasivo Total / Patrimonio 24,06% 23,04% 18,10% 12,04% 22,13% 

Gastos Total / Ingresos Total 86,04% 86,68% 84,48% 86,38% 88,11% 

Margen Neto 13,96% 13,32% 15,52% 13,62% 11,89% 

Rendimiento s/Inversión 20,34% 15,93% 17,00% 18,81% 16,25% 

Rentabilidad s/Patrimonio 24,97% 18,91% 19,64% 21,05% 19,17% 
Fuente: Prival SAFI / Elaboración: Moody’s Local Costa Rica 

 

Hechos Relevantes 

El 27 de enero de 2026, Prival SAFI comunica los cambios en el Comité Fondos de Inversión y en la Junta Directiva de 

Inversión Prival Sociedad Administradora. Para ampliar acerca de la composición actual de ambos, referirse al hecho 

relevante CHR-7878. 

El 24 de abril de 2026, Prival SAFI comunica sobre los acuerdos de la Asamblea de Inversionistas de Prival Fondo de 

Inversión Cerrado de Rentas Colones. Entre los que se presentó para conocimiento de los inversionistas las 

modificaciones aprobadas por el Consejo Nacional de Supervisión del Sistema Financiero (CONASSIF) al Reglamento 

de Sociedades Administradoras y Fondos de Inversión, cambios que corresponden a una reforma normativa como por 

parte del regulador, por lo que no se generan las condiciones para solicitar el derecho de receso de las participaciones 

sin comisión de salida ni costo alguno. Para ampliar acerca de los acuerdos de Asamblea y las modificaciones 

propuestas, referirse al hecho relevante CHR-8362. 
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Información Complementaria 

 

Tipo de calificación / Instrumento 
Calificación 

actual 

Perspectiva  

actual* 

Calificación 

anterior 

Perspectiva 

anterior* 

Prival Fondo de Inversión Cerrado de Rentas Colones No Diversificado  

Calificación de fondo de renta fija AA+f.cr - AA+f.cr - 

Evaluación de riesgo de mercado MRA3.cr - MRA3.cr - 

* Para efectos de la perspectiva, el símbolo “-“ significa que no aplica. 

 

Las calificaciones otorgadas no han sufrido ningún proceso de apelación  por parte de la entidad calificada. Moody´s 

Local Costa Rica da por primera vez calificación de riesgo a este emisor en noviembre de 2023. 
 

Información considerada para la calificación. 

La información utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2025 y 

los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2025 de Prival Fondo de Inversión Cerrado de Rentas Colones 

No Diversificado y de Prival Sociedad Administradora de Fondos de Inversión S.A., además de otra información 

proporcionada por la SAFI. 

Moody’s Local Costa Rica considera que la información recibida es suficiente y satisfactoria para el correspondiente 

análisis. 

 

Definición de las calificaciones asignadas 

→ AAf.cr: Los fondos de deuda calificados en AAf.cr generalmente presentan activos con alta calidad crediticia en 

comparación con los activos mantenidos por otros fondos de deuda locales. 

→ MRA3.cr: Los fondos calificados en MRA3.cr tienen una sensibilidad moderada a los cambios en las tasas de 

interés y otras condiciones del mercado. 

Moody’s Local Costa Rica agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoría de calificación genérica que va de AA a 

CCC. El modificador “+” indica que el fondo se ubica en el extremo superior de su categoría de calificación genérica, 

ningún modificador indica una calificación media, y el modificador “-” indica una calificación en el extremo inferior de 

la categoría de calificación genérica. 

 

Metodología Utilizada. 

→ La Metodología de calificación y evaluación de riesgo de mercado de fondos de inversión de renta fija - 

(10/Apr/2025) utilizada por Moody’s Local CR Calificadora de Riesgo, S.A. fue actualizada ante el regulador en la 

fecha menciona anteriormente, disponible en https://moodyslocal.cr/ . 

 
Otras divulgaciones. 

La calificación de riesgo emitida representa la opinión de la sociedad calificadora basada en análisis objetivos 

realizados por profesionales. No es una recomendación para comprar, vender o mantener determinados instrumentos, 

ni un aval o garantía de una inversión, emisión o su emisor. Se recomienda analizar el prospecto, la información 

financiera y los hechos relevantes de la entidad calificada que están disponibles en las oficinas del emisor, en la 

Superintendencia General de Valores, bolsas de valores y puestos representantes. 

  

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusión o recomendación para adquirir, 

vender o negociar los instrumentos objeto de calificación.  

 

https://moodyslocal.cr/
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